
 

viii 
 

DAFTAR ISI 

 

PERSETUJUAN PEMBIMBING 

PERNYATAAN PROGRAM SARJANA 

ABSTRAK . ....................................................................................................  iii 

ABSTRACT . ...................................................................................................  iv 

KATA PENGANTAR . ..................................................................................  v 

DAFTAR ISI . .................................................................................................  viii 

DAFTAR TABEL ..........................................................................................  xiv 

DAFTAR GAMBAR . ....................................................................................  xviii 

DAFTAR LAMPIRAN . ................................................................................  xx 

 

BAB I  PENDAHULUAN 

1.1 Latar Belakang Penelitian . .......................................................  1 

1.2 Rumusan Masalah ....................................................................  8 

1.3 Maksud dan Tujuan Penelitian . ...............................................  9 

1.4 Kegunaan Penelitian . ................................................................ 10 

 

BAB II TINJAUAN PUSTAKA, KERANGKA PEMIKIRAN DAN 

HIPOTESIS PENELITIAN 

 2.1  Tinjauan Pustaka ......................................................................  12 

2.1.1  Tinjauan Mengenai Pasar Inflasi . ..................................  12 

2.1.1.1 Pengertian Inflasi . ..............................................  12 

2.1.1.2 Jenis-Jenis Inflasi . ..............................................  12 



 

ix 
 

2.1.1.3 Dampak Inflasi . .....................................................  14 

2.1.1.4 Cara Mengatasi Inflasi . .........................................  16 

2.1.2  Tinjauan Mengenai Nilai Tukar (Kurs) . ...........................  18 

2.1.2.1 Pengertian Nilai Tukar . .........................................  18 

2.1.2.2 Faktor-Faktor Yang Mempengaruhi Nilai Tukar . .. 19 

2.1.2.3 Pelaku Pasar Nilai Tukar (Valas) . .........................  23 

2.1.3  Tinjauan Mengenai Jumlah Uang Beredar . ......................  25 

2.1.3.1 Pengertian Jumlah Uang Beredar . .........................  25 

2.1.3.2 Fungsi Uang . .........................................................  26 

2.1.3.3 Teori Permintaan Uang  .........................................  27 

2.1.3.4 Instrumen Untuk Mengatur Jumlah Uang Beredar .28 

2.1.3.5 Komposisi Jumlah Uang Beredar . ........................  28 

2.1.4 Tinjauan Mengenai Investasi . ............................................  30 

           2.1.4.1 Pengertian Investasi . ..............................................  30 

2.1.4.2 Tujuan Investasi . ...................................................  30 

2.1.4.3 Proses Investasi . ....................................................  31 

2.1.4.4 Jenis Investasi . ......................................................  32 

2.1.4.5 Jenis Saham . ..........................................................  32 

2.1.4.6 Jenis Obligasi . .......................................................  33 

2.1.5 Tinjauan Mengenai Reksa Dana . .......................................  34 

           2.1.5.1 Pengertian Reksa Dana . .........................................  34 

           2.1.5.2 Mekanisme Kerja Reksa Dana . .............................  34 

           2.1.5.3 Karakteristik Reksa Dana . .....................................  36 



 

x 
 

2.1.5.4 Karakteristik Reksa Dana Kontrak Investasi 

Kolektif KIK . .......................................................  37 

2.1.5.5 Jenis-Jenis Reksa Dana . ........................................  37 

2.1.5.6 Jenis Portofolio Reksa Dana . ................................  39 

2.1.5.7 Memahami Reksa Dana Melalui Prospektus . .......  40 

2.1.5.8 Dasar-Dasar Pengukuran Kinerja Reksa Dana . ....  41 

2.1.6 Manajer Investasi, Return Dan Risiko . .............................  42 

2.1.6.1 Pengertian Manajer Investasi . ...............................  42 

2.1.6.2 Pengertian Return Dan Risiko . ..............................  43 

2.1.6.3 Risiko Sistematis Dan Risiko Tidak Sistematis . ...  46 

2.1.7 Variabel Makro Ekonomi . .................................................  46 

2.2 Kerangka Pemikiran . ...................................................................  50 

2.3 Hipotesis Penelitian . ....................................................................  55 

 

BAB III OBJEK DAN METODE PENELITIAN 

3.1 Objek Penelitian . .........................................................................  56 

3.2  Metode Penelitian . ......................................................................  56 

3.2.1 Metode Yang Digunakan . ..................................................  56 

  3.2.2 Operasional Variabel Penelitian . .......................................  57 

  3.2.3 Populasi Dan Teknik Penentuan Sampel . ..........................  60 

3.2.4 Teknik Pengumpulan Data . ...............................................  61 

3.2.5 Rencana Pengujian Hipotesis . ...........................................  62 

3.2.5.1 Statistik Deskriptif . ...............................................  62 

3.2.5.2 Pengujian Asumsi Klasik . .....................................  62 



 

xi 
 

3.2.5.3 Analisis Regresi Linear Berganda . ........................  66 

3.2.5.4 Analisis Koefisien Korelasi ...................................  67 

3.2.5.5 Uji Koefisien Determinasi .....................................  68 

3.2.5.6 Uji Simultan (F-test) . ............................................  69 

3.2.5.7 Uji Parsial (t-test) . .................................................  70 

3.2.5.8 Penetapan Tingkat Signifikan (α) . ........................  71 

3.2.5.9 Uji Beda Independent-Sample T Test . ..................  71 

 

BAB IV HASIL PENELITIAN DAN PEMBAHASAN 

4.1 Hasil Penelitian . ................................................................  75 

4.1.1 Perkembangan Inflasi Periode Januari 2010-

Desember 2013 . ......................................................  75 

4.1.2  Perkembangan Kurs Rupiah Atas Dollar AS 

Periode Januari 2010-Desember 2013 . ...................  78 

4.1.3  Perkembangan Jumlah Uang Beredar (M2) 

Periode Januari 2010-Desember 2013 . ...................  80 

4.1.4  Perkembangan Kinerja Reksa Dana Jenis Saham 

Pada PT. Batavia Prosperindo Aset Manajemen 

Produk Batavia Dana Saham Periode Januari 

2010-Desember 2013 . .............................................  83 

4.1.5 Perkembangan Kinerja Reksa Dana Jenis Saham 

Pada PT. Batavia Prosperindo Aset Manajemen 

Produk Batavia Dana Saham Agro Periode Januari 

2010-Desember 2013 . .............................................  86 



 

xii 
 

4.1.6 Perkembangan Kinerja Reksa Dana Jenis Saham 

Pada PT. Batavia Prosperindo Aset Manajemen 

Produk Batavia Dana Saham Optimal Periode 

Januari 2010-Desember 2013 . ................................  89 

4.1.7 Uji Asumsi Klasik . ...................................................  92 

4.2 Hasil Uji Hipotesis Dan Pembahasan . .......................................  100  

  4.2.1 Pengaruh Inflasi, Kurs Rupiah Atas Dollar AS Dan 

Jumlah Uang Beredar (M2) Terhadap Kinerja Reksa 

Dana Jenis Saham Pada Produk Batavia Dana Saham .  100 

4.2.1.1 Analisis Regresi Linier Berganda Pada Produk  

Batavia Dana Saham . ......................................  100 

4.2.1.2 Analisis Koefisien Korelasi Dan Koefisien 

Determinasi . ....................................................  101 

4.2.1.3 Uji Hipotesis .....................................................  103 

4.2.2 Pengaruh Inflasi, Kurs Rupiah Atas Dollar AS Dan 

Jumlah Uang Beredar (M2) Terhadap Kinerja Reksa 

Dana Jenis Saham Pada Produk Batavia Dana Saham 

Agro . ...............................................................................  109 

4.2.2.1 Analisis Regresi Linier Berganda Pada Produk 

Batavia Dana Saham Agro . .............................  109 

4.2.2.2 Analisis Koefisien Korelasi Dan Koefisien 

Determinasi . .....................................................  111 

4.2.2.3 Uji Hipotesis ......................................................  112 



 

xiii 
 

4.2.3 Pengaruh Inflasi, Kurs Rupiah Atas Dollar AS Dan 

Jumlah Uang Beredar (M2) Terhadap Kinerja Reksa 

Dana Jenis Saham Pada Produk Batavia Dana Saham 

Optimal . ..........................................................................  117 

4.2.3.1  Analisis Regresi Linier Berganda Pada Produk 

Batavia Dana Saham Optimal ..........................  117 

4.2.3.2 Analisis Koefisien Korelasi Dan Koefisien 

Determinasi . .....................................................  118 

4.2.3.3  Uji Hipotesis . ...................................................  119 

4.2.4 Uji Beda Kinerja Reksa Dana Jenis Saham Pada Produk 

Batavia Dana Saham, Produk Batavia Dana Saham 

Agro dan Produk Batavia Dana Saham Optimal . ...........  125 

4.2.4.1 Pengujian Dengan F test (Levene,s Test) . .........  125 

4.2.4.2 Pengujian Dengan Independen Sample T Test .  128 

 

BAB V KESIMPULAN DAN SARAN  

 5.1 Kesimpulan . ................................................................................  136 

 5.2 Saran . ..........................................................................................  137 

DAFTAR PUSTAKA . .....................................................................................  138 

LAMPIRAN-LAMPIRAN 

 

 

 

 



 

xiv 
 

DAFTAR TABEL 

 

Tabel 1.1  Perkembangan Nilai Aktiva Bersih Jenis Saham Pada PT. 

Batavia Prosperindo Aset Manajemen Periode 2009-2013 . ..............  4  

Tabel 1.2  Perkembangan Inflasi, Kurs Rupiah atas Dollar AS dan Jumlah 

Uang Beredar (M2) Terhadap Kinerja Reksa Dana Jenis Saham 

(produk batavia dana saham, produk batavia dana saham agro 

dan produk batavia dana saham optimal) . .........................................  7 

Tabel 2.1  Karakteristik PT Reksa Dana Tertutup dan Terbuka..........................  36 

Tabel 2.2  Faktor Makro Ekonomi Terhadap Profitabilitas Perusahaan . ...........  48 

Tabel 3.1  Operasional Variabel . ........................................................................  58 

Tabel 3.2   Kriteria Pengambilan Keputusan Uji Durbin Watson . ......................  66 

Tabel 3.3  Pedoman untuk Memberikan Interprestasi Koefisien Korelasi 

Variabel X dan Variabel Y . ...............................................................  68 

Tabel 4.1  Perkembangan Inflasi di Indonesia (%) .............................................  75 

Tabel 4.2  Perkembangan Kurs Rupiah atas Dollar AS di Indonesia (Kurs 

Tengah) . .............................................................................................  78 

Tabel 4.3  Perkembangan Jumlah Uang Beredar (M2) di Indonesia (Dalam 

Miliaran) . ...........................................................................................  81 



 

xv 
 

Tabel 4.4  Perkembangan Kinerja Reksa Dana Jenis Saham Pada PT. 

Batavia Prosperindo Aset Manajemen Produk Batavia Dana 

Saham (NAB/Unit) . ...........................................................................  84 

Tabel 4.5  Perkembangan Kinerja Reksa Dana Jenis Saham Pada PT.  

Batavia Prosperindo Aset Manajemen Produk Batavia Dana  

Saham Agro (NAB/Unit) . ..................................................................  87 

Tabel 4.6  Perkembangan Kinerja Reksa Dana Jenis Saham Pada PT. 

Batavia Prosperindo Aset Manajemen Produk Batavia Dana 

Saham Optimal (NAB/Unit) . .............................................................  90 

Tabel 4.7  Hasil Uji Normalitas . .........................................................................  93 

Tabel 4.8  Hasil Uji Multikolinieritas . ................................................................  95 

Tabel 4.9  Hasil Uji Durbin-Watson (D-W) . ......................................................  99 

Tabel 4.10  Koefisien Regresi Berganda Pada Produk Batavia Dana Saham . .....  100 

Tabel 4.11  Koefisien Korelasi dan Determinasi Pada Produk Batavia Dana 

Saham . ...............................................................................................  102 

Tabel 4.12  Hasil Pengujian Hipotesis Uji F Pada Produk Batavia Dana 

Saham . ...............................................................................................  104 

Tabel 4.13  Hasil Pengujian Hipotesis Uji t Pada Produk Batavia Dana 

Saham . ...............................................................................................  106 

 



 

xvi 
 

Tabel 4.14  Koefisien Regresi Berganda Pada Produk Batavia Dana Saham 

                   Agro . ..................................................................................................  109 

Tabel 4.15  Koefisien Korelasi dan Determinasi Pada Produk Batavia Dana 

Saham Agro . ......................................................................................  111 

Tabel 4.16  Hasil Pengujian Hipotesis Uji F Pada Produk Batavia Dana 

Saham Agro . ......................................................................................  113 

Tabel 4.17  Hasil Pengujian Hipotesis Uji t Pada Produk Batavia Dana 

Saham Agro . ......................................................................................  114 

Tabel 4.18  Koefisien Regresi Berganda Pada Produk Batavia Dana Saham 

Optimal . .............................................................................................  117 

Tabel 4.19  Koefisien Korelasi dan Determinasi Pada Produk Batavia Dana  

Saham Optimal . .................................................................................  118 

Tabel 4.20  Hasil Pengujian Hipotesis Uji F Pada Produk Batavia Dana 

Saham Optimal . .................................................................................  121 

Tabel 4.21  Hasil Pengujian Hipotesis Uji t Pada Produk Batavia Dana 

Saham Optimal . .................................................................................  122 

Tabel 4.22  Hasil Uji F test (Levene,s Test) . .........................................................  126 

Tabel 4.23  Hasil Uji Independent Sample T Test Pada Produk Batavia Dana 

Saham dan Produk Batavia Dana Saham Agro . ................................  129 



 

xvii 
 

Tabel 4.24  Hasil Uji Independent Sample T Test Pada Produk Batavia Dana  

Saham Agro dan Produk Batavia Dana Saham Optimal . ..................  131 

Tabel 4.25  Hasil Uji Independent Sample T Test Pada Produk Batavia Dana  

Saham dan Produk Batavia Dana Saham Optimal . ...........................  133 

 

  



 

xviii 
 

DAFTAR GAMBAR 

 

Gambar 1.1  Komposisi NAB Reksa Dana . ...........................................................  2 

Gambar 2.1  Mekanisme Kerja Reksa Dana KIK . .................................................  35 

Gambar 2.2  Skema Kerangka Pemikiran . .............................................................  54 

Gambar 4.1  Grafik Perkembangan Inflasi di Indonesia (%) Periode Januari  

2010-Desember 2013 . ........................................................................  77 

Gambar 4.2  Grafik Perkembangan Kurs Rupiah atas Dollar AS di Indonesia  

(Kurs Tengah) Periode Januari 2010-Desember 2013 . .....................  80 

Gambar 4.3  Grafik Perkembangan Jumlah Uang Beredar (M2) di Indonesia  

 (Dalam Miliaran) Periode Januari 2010-Desember 2013 . ................  83 

Gambar 4.4  Grafik Perkembangan Kinerja Reksa Dana Jenis Saham Pada PT.  

Batavia Prosperindo Aset Manajemen Produk Batavia Dana 

Saham Periode Januari 2010-Desember 2013 . ..................................  86 

Gambar 4.5  Grafik Perkembangan Kinerja Reksa Dana Jenis Saham Pada PT.  

 Batavia Prosperindo Aset Manajemen Produk Batavia Dana 

Saham Agro Periode Januari 2010-Desember 2013. ..........................  89 

Gambar 4.6  Grafik Perkembangan Kinerja Reksa Dana Jenis Saham Pada PT.  

Batavia Prosperindo Aset Manajemen Produk Batavia Dana 

Saham Optimal Periode Januari 2010-Desember 2013 . ....................  92 



 

xix 
 

Gambar 4.7  Uji Heteroskedastisitas Pada Produk Batavia Dana Saham . .............  96 

Gambar 4.8  Uji Heteroskedastisitas Pada Produk Batavia Dana Saham Agro . ....  97 

Gambar 4.9  Uji Heteroskedastisitas Pada Produk Batavia Dana Saham 

Optimal . .............................................................................................  98 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 



 

xx 
 

DAFTAR LAMPIRAN 

 

Lampiran 1 Surat Pernyataan 

Lampiran 2 Data Historis Nilai Aktiva Bersih (NAB) dari Reksa Dana Jenis 

Saham di PT. Batavia Prosperindo Aset Manajemen  

Lampiran 3 Hasil Perhitungan Software IBM Statistics SPSS Versi 20 

Lampiran 4 Surat Keputusan Bimbingan 

Lampiran 5 Photocopy Kartu Bimbingan 

Lampiran 6 Surat Keterangan Perubahan Judul Skripsi 

Lampiran 7 Tabel Durbin-Watson (DW), α = 5% 

Lampiran 8 Tabel F 

Lampiran 9 Tabel t 

Lampiran 10 Riwayat Hidup 

 

 

 

 


