ABSTRAK

Investor sebelum melakukan investasi sebaiknya menganalisis kondisi
keuangan perusahaan yang menjadi obyek investasinya, sehingga return saham
yang didapatkan tinggi. Laporan keuangan yang berkaitan dengan perubahan arus
kas merupakan salah satu informasi yang digunakan investor untuk menilai
Kinerja perusahaan. Tujuan penelitian ini adalah untuk mengetahui pengaruh arus
kas operasi, investasi dan pendanaan terhadap return saham.

Metode yang digunakan adalah metode deskriptif dan verikatif. Jenis data
yang digunakan adalah data sekunder yang berasal dari laporan keuangan serta
annual report perusahaan. Penelitian ini difokuskan pada perusahaan indeks
LQ45 yang terdaftar di bursa efek Indonesia dengan menggunakan metode
purposive sampling. Data diuji dengan menggunakan uji asumsi klasik, regresi
linier berganda, korelasi, koefisien determinasi, dan uji t dan f.

Hasil penelitian secara simultan dengan taraf signifikansi 5% variabel arus
kas operasi, investasi dan pendanaan secara bersama-sama mempunyai pengaruh
signifikan terhadap return saham. Secara parsial variabel bebas arus kas operasi
dan investasi mempunyai pengaruh signifikan terhadap variabel terikat, sedangkan
variabel arus kas pendanaan tidak berpengaruh dan tidak signifikan terhadap
variabel terikat, hasil tersebut dapat diketahui dari nilai signifikansi yang berada
dibawah nilai o 0.05. Hasil penelitian diharapkan mampu memberikan beberapa
kontribusi bagi investor dalam menentukan keputusan investasinya di pasar
modal, dengan memanfaatkan laporan arus kas.
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ABSTRACT

Investors before investing should analyze the financial condition of the
company that became the object of investment, so that the high stock returns are
obtained. Financial statements relating to the change in cash flows is one of the
information used by investors to assess the company's performance. The purpose
of this study was to determine the effect of cash flows from operating, investing
and financing on stock returns.

The research used is descriptive method and verikatif. The type of data used
are secondary data derived from the financial statements and annual report of the
company. This study focused on LQ45 companies listed in Indonesia Stock
Exchange by purposive sampling method. Data were tested using the classical
assumption test, multiple linear regression, correlation, coefficient of
determination, and the t test and f.

The results of the study simultaneously with significance level of 5%
variable cash flows from operating, investing and financing jointly have a
significant influence on stock returns. Partially independent variable operating
and investing cash flows have a significant influence on the dependent variable,
while the variable funding does not affect cash flow and no significant effect on
the dependent variable, the results can be seen from the significant value that is
below the alpha value of 0:05. The results of the study are expected to provide
some contribution to the investors in determining investment decisions in the stock
market, by utilizing the cash flow statement.
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